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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Bericht kann zukunftsgerichtete Aussagen enthalten, die Risiken und Unsicherheiten
unterworfen sind. Viele davon sind abhangig von Einflussfaktoren, welche die SolarWorld AG
weder steuern noch genau einschatzen kann, z. B. die zukiinftige Entwicklung des Marktes,
der Konjunktur und von Angebot und Nachfrage, das Verhalten anderer Marktteilnehmer, das
Eintreten erwarteter Synergien und das Handeln staatlicher Stellen.

Die SolarWorld AG hat ihren zukunftsgerichteten Aussagen gegenwadrtige Ansichten und
Annahmen hinsichtlich zukunftiger Ereignisse und Geschaftsergebnisse zu Grunde gelegt.
Viele Faktoren kénnten dazu flihren, dass sich die tatsachlich eintretenden Entwicklungen
und Ergebnisse wesentlich von den Angaben unterscheiden, die ausdriicklich oder implizit
in den zukunftsgerichteten Aussagen enthalten sind.

In Anbetracht dieser Unsicherheiten werden Leser davor gewarnt, unbedingtes Vertrauen in

die zukunftsgerichteten Aussagen zu setzen. Wir libernehmen zudem keine Verpflichtung,
die in diesem Bericht getroffenen zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

SONSTIGES

Zur besseren Lesbarkeit wird im Dokument entweder die feminine oder die maskuline Form
verwendet. Die Formulierungen beziehen sich jedoch stets auf Frauen und Manner.

In diesem Bericht kbnnen Rundungsdifferenzen auftreten.
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unsere Absatzmengen erreichen in diesem Jahr neue Re-
korde, der Konzernumsatz wachst kraftig und auch unsere
operative Performance verbessert sich deutlich. Fir den
Monat September 2015 haben wir erstmals wieder ein posi-
tives operatives Ergebnis (EBIT ohne Sondereffekte) erzielt.
Das macht die rund 3.700 Menschen, die Tag fir Tag fur
SolarWorld arbeiten, und mich als Vorstandsvorsitzenden
und Griinder stolz!

SolarWorld ist auf einem guten Weg, die Folgen der schweren
Krise der gesamten Solarindustrie endgdiltig hinter sich zu
lassen. Da ist es mehr als bedauerlich, dass Anfang November
missverstandliche und schlecht recherchierte Berichte in
einzelnen Medien lber den Rechtsstreit der SolarWorld
mit dem Siliziumlieferanten Hemlock zu unnétiger Ver-
unsicherung geflihrt haben. Ich mochte an dieser Stelle
wiederholen, dass sich unsere Einschatzung der Risikolage
durch die Teilentscheidung eines US-Gerichts in diesem
langen Verfahren nicht geandert hat. Wir streben an, in
der Zwischenzeit auch mit diesem Siliziumlieferanten eine
Einigung und Regelung zur Weiterbelieferung zu erreichen.

Schauen wir auf den Geschaftsverlauf in den ersten neun
Monaten dieses Jahres: Das Wachstum der Absatzmenge
(+25 Prozent) und des Konzernumsatzes (+ 30 Prozent) ist
sehr erfreulich. Wir sind in den internationalen Markten
breit aufgestellt und konnten unsere Absatzmenge in den
USA, Deutschland und dem Ulbrigen Europa steigern. Unsere
Strategie, Kunden mit Highpower-Produkten zu tberzeu-
gen, ist aufgegangen. Im Oktober haben wir eine weitere
Neuheit auf den Markt gebracht. Mit unseren bifacialen
Modulen kénnen Kunden bis zu 30 Prozent hohere Ertrage
erzielen. Wir sind dem Wettbewerb damit wieder einen
Schritt voraus!

Unsere Produktionsanlagen in Freiberg, Arnstadt und
Hillsboro sind im Berichtszeitraum unter Vollauslastung
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gelaufen. Gleichzeitig haben wir die Kristallisation in Arnstadt
reaktiviert, neue Sageverfahren eingefiihrt, Modulkapazita-
ten in Hillsboro erhéht und weitere Teile der Produktion auf
PERC-Hochleistungszellen umgestellt. Damit nicht genug:
Wir haben auBerdem unsere Organisation in Deutschland
gestrafft und den gesamten Konzern auf SAP umgestellt. All
diese Schritte waren mit Anstrengungen und auch Kosten
verbunden, werden aber unsere zukiinftige Wettbewerbs-
fahigkeit spurbar starken. Die Mitarbeiter der SolarWorld
leisten hier AulRerordentliches. Daflir mochte ich ihnen im
Namen des gesamten Vorstands nochmals herzlich danken!

Beider Fille von ehrgeizigen MaRnahmen, die wir in diesem
Jahrumgesetzt haben, ist es an einigen Stellen zu Verzoge-
rungen gekommen. Alles in allem liegen wir einige Monate
hinter unseren Ursprungsplanen zuriick. Daher werden wir
anders als erwartet das operative Ergebnis aufs Gesamtjahr
2015 gesehen noch nichtins Positive drehen konnen. Ich bin
abersicher, dass unsere MaBnahmen, wenn auch mit etwas
Verzogerung, greifen und die erwarteten positiven Wirkun-
gen entfalten werden. Den Grundstein dafir haben wir
gelegt. Das hat der Monat September gezeigt. Nun wollen
wir beweisen, dass diese positive Entwicklung weitergeht.

So schaue ich mit grolRer Zuversicht auf die verbleibenden
Wochen dieses Jahres und das Jahr 2016. SolarWorld wird
ihre Chancen nutzen!ich danke Ihnen fiir hre Unterstiitzung.

Bonn, den 12. November 2015
Ihr

Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck,
Vorstandsvorsitzender der SolarWorld AG
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KENNZAHLEN UND FAKTEN

AUSGEWAHLTE KONZERNKENNZAHLEN

Finanzkennzahlen in T€ Q3 2015 Q32014  Verdnderung

Umsatzerlose 211.819 180.823 30.996

eeTOA 4667 6226 1559

erT 6077 4183 1804

Konzermergebnis -13.395 -8654 —4741

Finanzkennzahlen in T€ Q1-Q3 2015 Q1-Q32014  Verdnderung

Umsatzerlose 531.790 408.918 122.872

Auslandsquote in % H 82,8% 791% 3,7%-Puur% t‘t;.m

oA 14.537

T -18.268

EBITin%vom Umsatz -3,4%

Capital Employed (Stichtagy® 525.115

Konzermergebnis -38.852

Konzernergebnis in %vom Umsatz -73%

Bilanzsumme H 925.525

Eigenkapital 204.294 263.959 -59.665

Eigenkapitalquotein% 22,1% 279% _5’8%_”;[&;

Cashflow aus laufender Geschéﬂstétigkeif """"""""""""" 13.235 45454 58689

Nettoverschuldung ™ 279.073 297455 18382

Investitionen in immaterielle Vermégensvs'/‘é'r‘t;'L‘J'l‘f;a“é;c“hanlagen 41.837 55243 13406

Mitarbeiter-Kennzahlen Q1-Q32015 Q1-Q32014  Verdnderung

Mitarbeiter (Stichtag) 2.941 2.751 190
davon Auszubildende (Stichtag) 47 43 """""" 4

Personalaufwandsquote 20,5% 238% -3,3 %Punkte

Umsatz pro Mitarbeiter (inT¢) 181 149 """" 32

EBIT pro Mitarbeiter (nT¢) -6 28 34

*

Immaterielle Vermégensgegenstdnde und Sachanlagevermégen abzgl. abgegrenzter Investitionszuwendungen und zzgl. Nettoumlaufvermégen
ohne kurzfristige Nettoliquiditdt
** Finanzschulden abzgl. fliissige Mittel
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER QUARTALE

inT€ Q4 2014 Q12015 Q2 2015 Q3 2015 Q32014 Verdnderung
Umsatzerlose 164.464 149.083 180.823

37.625 -7.664
629 419 141
Sonstige betriebliche Ertrage 30.687 25111 16.519 20.837 20.899 -62
Materialaufwand -126.846 -129.691 -123.606 -129.474 -120.113 -9.361
Personalaufwand -36.192 -41.082 -39.471 -40.066 -34.695 -5.371
Abschreibungen -14.887 -10.941 -11.120 -10.744 -10.410 -334
Operatives Ergebnis -14.370 -8.029 -4.162 -4.183 -1.894
Finanzergebnis -9.210 -10.179 -10.413 -7.718 -1.946
Ergebnis vor Ertragsteuern -23.580 -18.208 -14.575 -11.901 -3.840
Ertragsteuern -1.475 8.166 -840 3.247 -901
Konzerngewinn/-verlust -25.054 -10.042 -15.415 -8.654 -4.741
UMSATZ NACH REGIONEN IN MIO. €
18,1
Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2015
Gesamt 408,9 i Gesamt 531,8 il
e
N
Deutschland restliches Europa M USA M Asien Rest der Welt
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KONJUNKTURSCHWACHE CHINAS ERSCHUTTERT KAPITALMARKTE. Im
3.Quartal 2015 hielt die unerwartet schwache Wirtschafts-
leistung Chinas die internationalen Kapitalmarkte in Atem
und belastete weltweit die Indizes. Die noch immer unge-
|6ste griechische Staatsschuldenkrise und derim September
bekannt gewordene Abgas-Skandal der Volkswagen AG
verschlechterten zusatzlich die Stimmung. Fiir eine weitere
Verunsicherungder Anleger sorgten die widerspriichlichen
Signale hinsichtlich einer Leitzinsanhebung durch die
US-amerikanische Notenbank Fed. Das Resultat waren
teils erhebliche Kursriickgange und eine hohe Volatilitat
insbesondere an den europdischen Aktienmarkten. Zum
Quartalsende erholten sich die Aktienkurse wieder leicht
aufgrund der positiven Wirtschaftsdaten aus der Eurozone.

Der Deutsche Aktienindex (DAX) startete mit 11.181 Punk-
ten in das 3. Quartal 2015. Die schwelende Griechenland-
krise bescherte ihm zundchst deutliche Kursabschlage,
bevor die einstweilige Einigung zwischen dem griechischen
Parlament und den Glaubigern eine Gegenbewegung
ausloste. In der Folge kletterte der deutsche Leitindex auf
seinen Quartalshochstwert von 11.736 Punkten. Ab August
nahm dann jedoch der makrookonomische Gegenwind
erneut zu: Chinas enttauschende Konjunktur, eine wieder-

KENNZAHLEN ZUR SOLARWORLD-AKTIE (WKN A1YCMM)

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — WIRTSCHAFTSBERICHT

holte Abwertung des Renminbi sowie die Erwartung einer
kiinftig weniger expansiven US-Geldmarktpolitik erschiit-
terten die Kapitalmarkte. Infolgedessen brach der DAX
in der zweiten Augusthalfte ein und fiel deutlich unter
die 10.000-Punkte-Marke. Nach einer zwischenzeitlichen
Erholung setzte Mitte September erneut ein Kursrutsch
ein, nachdem die Abgas-Manipulationsaffare beim DAX-
Schwergewicht Volkswagen publik geworden war. Vor
diesem Nachrichtenhintergrund erreichte der Index am
24. September 2015 seinen Tiefststand bei 9.428 Punk-
ten. Zum Abschluss des Quartals erholte er sich nur noch
leicht und notierte zum Stichtag 30. September 2015 bei
9.660 Punkten. Insgesamt verlor der DAXim 3.Quartal 2015
rund 14 Prozent.

Der DAX International Mid 100 Performance-Index, in dem
auchdie SolarWorld-Aktie notiert, zeigte in der ersten Halfte
des 3.Quartals 2015 noch einen ganz dhnlichen Verlauf wie
der DAX. Danach erwies er sich jedoch als deutlich robuster
gegenlber den Marktturbulenzen. Insbesondere die VW-
Affare zog ihn weitaus weniger in Mitleidenschaft. Zum
30. September 2015 schloss er bei 1.552 Punkten und ver-
zeichnete somit im gesamten Quartal ein vergleichsweise
moderates Minus von 2 Prozent.

14.896.000 €

Grundkapital zum 30.09.2015

Durchschnittliches Xetra-Handelsvolumen im 3. Quartal 2015

56.703 Stiick/Handelstag

*Produkt aus im Umlauf befindlichen Aktien und Stichtagskurs
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PERFORMANCE DER SOLARWORLD AKTIE IM VERGLEICH

140% -
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Die Solaraktien bekamen im 3. Quartal 2015 die unglins-
tigen makrookonomischen Bedingungen besonders hart
zu spliren: Der Photovoltaik Global 30 Index fiel zwischen-
zeitlich auf sein niedrigstes Niveau seit 2013 und biiRte
von Juli bis September insgesamt rund 27 Prozent ein. Der
Schlusskurs lag bei 20,49 Punkten.

SOLARWORLD-AKTIE LEGT IM 3. QUARTAL GEGEN DEN MARKTTREND ZU.
Die SolarWorld-Aktie (WKN ALYCMM) konnte sich der allge-
meinen negativen Marktentwicklung im 3. Quartal 2015
groftenteils entziehen, wenngleich die Aktienmarktturbu-
lenzen immer wieder fiir eine hohe Volatilitat in ihrem
Kursverlauf sorgten. Am 7. Juli 2015 notierte die Aktie auf
ihrem Tiefstkurs von 12,41 €. Inren Hochststand erreichte
sieam 5. August bei 16,74 €. Zum Stichtag 30. September
2015 schloss die SolarWorld-Aktie bei 15,03 € und legte
somit im Laufe des 3. Quartals 2015 um 13 Prozent zu.

In den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2015

verzeichnete die SolarWorld-Aktie sogar einen Kursgewinn
von knapp 20 Prozent.
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AKTIONARSSTRUKTUR ZUM 30. SEPTEMBER 2015
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Streubesitz

W Qatar Solar S.P.C., Doha/Qatar
Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck, Bonn/Deutschland
(direkt und tiber kontrollierte Unternehmen)
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GRUNDKAPITAL UND AKTIONARSSTRUKTUR

Im 3. Quartal 2015 blieb das Grundkapital der SolarWorld AG
unverandert. Zum Stichtag 30. September 2015 lag es
somit weiterhin bei 14.896.000,00 € und war eingeteilt
in 14.896.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stickaktien miteinem rechnerischen Nennwert von 1,00 €.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

WIRTSCHAFTLICHE DYNAMIK VERLAGERT SICH IN INDUSTRIELANDER. Im
3.Quartal 2015 belastete die schwache Wirtschaftsleistung
in den Schwellenlandern, vor allem in China, die weltweite
Konjunktur. Unsicherheiten bezuglich der zukiinftigen
konjunkturellen Entwicklung in diesen Landern triibten
die kurzfristigen Aussichten firr die Weltwirtschaft und
sorgten flr eine hohe Volatilitdt an den internationalen
Finanzmarkten. Demgegeniber verzeichneten die fort-
geschrittenen Volkswirtschaften im 3. Quartal 2015 ein
weiteres Wachstum. Das anhaltend niedrige Zinsniveau und
derweiterhin sinkende Olpreis stimulierten dort die Investi-
tionen der Industrie sowie den privaten Konsum. Aufgrund
dieser gegensatzlichen Effekte blieb die weltwirtschaftliche
Dynamik im Berichtszeitraum insgesamt moderat.

In den USA stiegen sowohl die Exporte als auch die staat-
lichen Ausgaben. Der Entschuldungsprozess im privaten
Sektor setzte sich fort. Die Wirtschaftsleistung in der Euro-
zone erholte sich weiter — Haupttreiber waren die florie-
rende Binnenwirtschaft und eine stetige Belebung des
Arbeitsmarktes. Der nach wie vor geringe Aullenwert des
Euro kurbelte zudem die Exporte an und trug entschei-
dend zur positiven wirtschaftlichen Entwicklung bei. Er
startete mit einem Wechselkurs von 1,11 US-Dollar in das
3. Quartal und schloss zum Stichtag bei 1,12 US-Dollar.
Zwischenzeitlich unterlag er einer starken Volatilitat:
So sank er im Juli auf ein Tief von 1,08 US-Dollar, wohinge-
gen er seinen Hochststand bei 1,16 US-Dollar im August
erreichte. Diese starken Wechselkursschwankungen belas-
teten das Umsatz- und Ergebnisniveau der SolarWorld AG.

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — WIRTSCHAFTSBERICHT

Uberdies sind der Gesellschaft im 3. Quartal 2015 keine
Stimmrechtsmitteilungen gemal} §§ 21, 25 oder 25a des
Wertpapierhandelsgesetztes (WpHG) zugegangen. Die
Aktionarsstruktur blieb daher unverandert zum Vorquartal.

DER SOLARSTROMMARKT

SOLARMARKT WACHST STARKER ALS ERWARTET. Die positive Nach-
frageentwicklung in den internationalen Solarmarkten
setzte sich im Jahr 2015 fort. Das starke Wachstum in den
USA und China flihrte zu deutlich héheren Erwartungen
hinsichtlich des Weltmarktvolumens. So gehen die Markt-
experten von IHS Technology davon aus, dass der globale
Solarstromzubau 2015 um 34 Prozent auf 59 (2014: 44) GW
steigen wird. Anfangdes Jahres lagen die Markterwartungen
noch zwischen 54 und 57 GW. Trotz der gestiegenen Nach-
frage waren die internationalen Durchschnittspreise von
Solarstromprodukten im 3. Quartal 2015 leicht riicklaufig.

DER US-SOLARMARKT ZIEHT WEITER AN. Marktanalysen prognosti-
zieren in den USA flir das aktuelle Jahr eine neu installierte
Solarstromleistung zwischen 8 und 9 (2014: 6,2) GW. Am
dynamischsten soll hier das Segment Residential wachsen,
gefolgt vom Segment Utilities. Zu dem starken Nachfrage-
zuwachs tragen auch spurbar Vorzieheffekte bei, die sich
aus einem etwaigen Auslaufen des ITC-Programms (Invest-
ment Tax Credit) zum Ende des Jahres 2016 ergeben.

EUROPAISCHER SOLARMARKT LEICHT GEWACHSEN. In Europa ent-
wickelte sich der Solarmarkt insgesamt positiv. Laut IHS
Technology soll die Nachfrage nach Solarstromprodukten
2015 nach dem kontinuierlichen Riickgang der letzten
Jahre wieder um 18 Prozent auf 8,9 (2014:7,5) GW steigen.
Betrachtet man die einzelnen europdischen Lander, fiel
die Entwicklung allerdings gemischt aus: Der deutsche
Solarmarkt schrumpfte in den ersten neun Monaten des
Jahres um fast 30 Prozent auf 1,2 (Q1-Q3 2014: 1,6) GW.
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Frankreich blieb hingegen mit rund 1 GW auf einem
vergleichbaren Niveau wie im Vorjahr. In GroRbritannien,
einem Markt der bereits in den vorangegangenen Quarta-
len durch hohe Zubauzahlen charakterisiert war, stieg die
Nachfrage nach Solarprodukten im 3. Quartal nochmals
deutlich an. Die britische Regierung hatte ihre Plane bekannt
gegeben, die Foérderung von Solarstrom ab dem Jahr 2016
empfindlich kiirzen zu wollen, so dass viele Kunden ihre
Investitionsentscheidung in das Jahr 2015 vorverlegten.
Aufgrund dieser Vorzieheffekte erhohten Marktexperten
ihre Zubauschatzungen fiir den britischen Solarmarkt 2015
von 3 GW auf nun rund 4 (2014: 2,6) GW.

JAPAN STABIL AUF HOHEM NIVEAU. Japan blieb nach China der
zweitgroflte Solarmarkt weltweit. Fur das Jahr 2015 er-
warten Marktanalysten, dass die neu installierte Leistung
erneut etwa 10 (2014: 10) GW betragen wird.

MENGENREKORD ERZIELT. In den ersten drei Quartalen des Jahres
steigerte die SolarWorld AG ihre konzernweite Absatz-
menge von Modulen und Bausatzen um 25 Prozent auf
755 (Q1-Q3 2014: 603) MW. Von Juli bis September erziel-
ten wir eine Absatzmenge von 315 (Q3 2014: 270) MW, so
viel wie in keinem Quartal der SolarWorld-Geschichte zuvor.
Damit Ubertrafen wir den bisherigen Rekord im Vorjahres-
quartal um 17 Prozent. Seit der Jahresmitte haben wir zu-
dem wieder vermehrt GrolRprojekte mit Modulen beliefert.

Die Absatz-Auslandsquote von Modulen und Bausatzen in
den ersten drei Quartalen 2015 lag mit 82 Prozent exakt
auf dem Niveau des Vorjahrs. Im 3. Quartal 2015 betrug
sie aufgrund des verbesserten Geschafts in Deutschland
74 (Q3 2014: 89) Prozent.

USA MIT HOHER DYNAMIK. Ein besonders kraftiges Wachstum
wies unser Geschaft in den USA auf. Dort legten wir in
den ersten drei Quartalen um 61 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr zu und erreichten 366 (Q1-Q3 2014: 227) MW.
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AUSWIRKUNGEN DER RAHMENBEDINGUNGEN
AUF DEN GESCHAFTSVERLAUF

In den ersten neun Monaten des Jahres setzte der interna-
tionale Solarmarkt sein Wachstum fort. Allmahlich norma-
lisiert sich der Markt nach der umwalzenden Industriekrise
der letzten Jahre. Der SolarWorld-Konzern konnte die posi-
tive Nachfrageentwicklung fiir sich nutzen und steigerte
seine Absatzmengen und seine Umsdtze sowohl in den
USAals auch in Europa. Im Heimatmarkt Deutschland, der
im Vergleich zum Vorjahr um fast 30 Prozent schrumpfte,
gelang es dem Konzern, seinen Absatz Gber 30 Prozent zu
steigern und somit Marktanteile zu gewinnen. Weltweit
gaben die Durchschnittspreise fir Solarstromprodukte im
Zeitraum von Juli bis September 2015 wieder leicht nach.
Darliber hinaus wirkte sich auch die hohe Volatilitat des
Auflenwerts des Euro innerhalb des 3. Quartals mindernd
auf das Ergebnis der SolarWorld aus.

Das Geschaft in den USA machte im Berichtszeitraum
mit 48 Prozent knapp die Halfte des SolarWorld-Absatzes
aus. Wahrend im 1. Halbjahr besonders die Mono-PERC-
Hochleistungsmodule im Standardformat mit 60 Zellen
unser US-Geschaft antrieben, sehen wir ab der Jahresmitte
zusatzlich eine hohe Nachfrage nach Modulen im XL-Format
mit 72-Zellen, die vor allem in den Segmenten Utilities und
Commercial installiert werden. Auf der Intersolar North
America, die im Juli in San Francisco stattfand, erhielten
insbesondere SolarWorld-Produkte mit Leistung tiber dem
Branchenstandard starken Zuspruch.

MARKTANTEILE IN DEUTSCHLAND GEWONNEN. In Deutschland ist
es uns 2015 gelungen, die Absatzmenge von Quartal zu
Quartal zu verdoppeln. Gegenliber dem Vorjahr verbuchten
wir in den ersten neun Monaten einen Zuwachs von mehr
als 30 Prozent auf 139 (Q1-Q3 2014: 106) MW. Im selben
Zeitraum ging der deutsche Solarmarkt um fast 30 Prozent
zurlick. Folglich konnten wir unseren Marktanteil in einem
nach wie vor schwierigen Umfeld deutlich ausbauen.



Die gute Positionierung in unserem Heimatmarkt war auch
aufder Intersolar Europe im Juni spiirbar. Bei der weltgroften
Solarmesse in Munchen stieBen unsere Produktneuheiten
wie das verbesserte Speichersystem Sunpac LiOn und das
bifaciale Solarmodul auf eine sehr positive Resonanz. Viele
Installateure, Handler und Endkunden identifizieren sich
mit unserer Echte-Werte-Strategie.

EUROPAISCHER ABSATZ WACHST WEITER. Auch in den anderen
europaischen Markten konnten wir unsere Absatzmenge
erhéhen. In diesen Exportmarkten, zu denen wir auch die
Region MENA (Middle East North Africa) zahlen, stieg sie
um 12 Prozent auf 202 (Q1-Q3 2014: 180) MW. Zum Erfolg
in dieser Region trugen neben etablierten Markten wie
GrofRbritannien und Frankreich auch einer Reihe kleinerer,
aufstrebender Markte bei.

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — WIRTSCHAFTSBERICHT

GEMISCHTES BILD IN DEN UBRIGEN MARKTEN. Unser Geschaft in
Asien blieb in den ersten drei Quartalen hinter dem Vorjahr
und hinter unseren Erwartungen zurlick. Unser grofes
Potenzial in Japan wollen wir durch strukturelle Veran-
derungen unseres Vertriebs mit einem eigenen Standort
in Tokio zukiinftig deutlich besser nutzen. Sehr erfreulich
war im Berichtszeitraum auch weiterhin die Entwicklung
in Stdafrika, wo wir neben Solarmodulen einen hohen
Anteil an Zubehor verkaufen und uns mehr und mehr als
Systemanabieter etablieren.
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FERTIGUNG NAHEZU VOLL AUSGELASTET. Die hohe Nachfrage nach
unseren Produkten sorgt dafiir, dass wir die meisten Ferti-
gungsanlagen an dendrei Produktionsstandorten Freiberg,
Arnstadt und Hillsboro unter Vollauslastung fahren. Uber-
geordnetes Ziel ist es, das Maximum aus den bestehenden
Anlagen herauszuholen, um die Kundenwiinsche gezielt
bedienen zu kénnen und moglichst hohe Skaleneffekte
zu erzielen. Die Einfiihrung von neuen Prozessen und die
Umristungder Anlagen auf neue Produkte bei gleichzeitiger
Vollauslastung stellt in diesem Jahr eine besondere Heraus-
forderung dar.

PRODUKTION ERWEITERT. Um auch das zukilinftige Wachstum
unserer Absatzmengen zu ermoglichen, haben wir in den
ersten drei Quartalen unsere Produktion erweitert. In
Hillsboro haben wir den Ausbau unserer Modulproduktion
vorangetrieben. Die zusatzliche Kapazitat wird uns aufgrund
einiger Verzogerungen voraussichtlich erst ab Ende des
Jahres zur Verfiigung stehen.

Am Anfang der solaren Wertschépfung haben wir unsere
Produktion ausgeweitet, indem wir die Kristallisation im
thiringischen Arnstadt reaktivierten. Nach Abschluss der
Ramp-up-Phase produzieren wir dort seit Jahresmitte Ein-
kristalle, die wir in Freiberg zu monokristallinen Solarwafern
weiterverarbeiten. Die beiden Standorte in Thiringen und
Sachsen wurden nicht zuletzt im Zuge der gemeinsamen
Monowafer-Produktion noch enger zusammengefihrt.

NEUE SAGEVERFAHREN GENUTZT. Der Standort Freiberg wurde
im Berichtszeitraum weiter zum Sagezentrum innerhalb
des SolarWorld-Konzerns ausgebaut, d. h. wir haben die
Verarbeitung von monokristallinen und multikristallinen
Vorprodukten zu Solarwafern am Standort mit der meisten
Erfahrung und den besten Kostenstrukturen gebiindelt.
Dariiber hinaus haben wir in unserem Sagezentrum neue
Technologien eingefiihrt, von denen wir uns zukinftig spiir-
bare Kosteneinsparungen versprechen. Wir nutzen zum gro-
Ren Teil selbstentwickelte Verfahren und riisten bestehende
Maschinen auf, um unsere vorhandenen Mittel moglichst
effizient einzusetzen.

AUF PERC UMGERUSTET. SolarWorld ist Technologieflihrer bei
PERC-Hocheffizienzzellen, Halter des Wirkungsgrad-Welt-
rekords und stelltihre Produktion Schritt fir Schritt auf dieses
Verfahren um. Vorreiter ist hier die Fertigung in den USA,
wo wir bereits seit 2012 monokristalline PERC-Produkte
herstellen. » Konzern-Zwischenbericht Q2 2015 —S. 016

WEITERE INNOVATIONEN EINGEFUHRT. SolarWorld hat im Berichts-
zeitraum weitere Verfahren und neue Produkte eingefiihrt,
die Kunden deutlich hohere Ertrage und damit einen echten
Mehrwert verschaffen. Ferner haben wir als Weiterentwick-
lung des PERC-Ansatzes im 3. Quartal Teile unserer Produktion
auf die Fertigung von bifacialen Zellen und Modulen umge-
stellt. Bifaciale Zellen erméglichen es, nicht nur mit der Vor-
derseite, sondern auch mit der Riickseite des Moduls Strom zu
erzeugen, indem dort das reflektierte indirekte Licht genutzt
wird. Dies erlaubt einen Mehrertrag von bis zu 30 Prozent.

PRODUKTIONSKAPAZITATEN UND GEPLANTER KAPAZITATSAUSBAU 2015+

MODUL 650 100 170 1,500 MW
ZELLE 370 700 430 1.500 MW
WAFER 1.000 1.000 MW
INGOT 250 500 250 1,500 MW
‘multi H moru;
Freiberg (DE) Freiberg Reserve M Arnstadt (DE) Arnstadt Erweiterung M Hillsboro (USA) Hillsboro Erweiterung/Reserve

[ G o4 ]
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UMSATZ- UND ERGEBNISENTWICKLUNG

In den ersten drei Quartalen 2015 stieg der konzernweite
Absatz von Wafern, Zellen, Modulen und Bausatzen um
25 Prozent auf 784 (Q1-Q3 2014: 627) MW. Die Auslands-
quote beim Absatz lag bei 80 (Q1—Q3 2014: 83) Prozent.
Im 3. Quartal 2015 stieg der Gesamtabsatz des Konzerns
um 22 Prozent auf 328 (Q3 2014: 270) MW. Der Absatz von
Modulen und Bausatzen im Segment ,Handel“ erhéhte sich
um 25 Prozent auf 755 (Q1-Q3 2014: 603) MW. Starkster
Wachstumstreiber war unser US-Geschaft. In den USA
konnten wir unsere Absatzmenge von Januar bis September
um 61 Prozent gegenliber dem Vorjahr steigern. Insgesamt
platzierten wir in diesem Markt 48 Prozent unserer weltweit
verkauften Module und Bausatze. Entgegen dem Markt-
trend legten wir in unserem Heimatmarkt Deutschland in
den ersten drei Quartalen 2015 um 31 Prozent im Vergleich
zum Vorjahr zu. In den europaischen Exportmarkten ver-
zeichneten wir ein Plus von 12 Prozent. Ferner haben wir
in den ersten drei Quartalen 2015 Solarwafer und -zellen
mit einer Gesamtleistung von 29 (Q1-Q3 2014: 24) MW an
externe Kunden verkauft.

Dem SolarWorld-Konzern gelang es, den Konzernumsatz
in den ersten neun Monaten 2015 um 30,1 Prozent bzw.
122,9 Mio. € auf 531,8 (Q1-Q3 2014 408,9) Mio. € zu erho-
hen. Der Auslandsanteil des Umsatzes stieg um 3,7 Prozent-
punkte auf 82,8 (Q1-Q3 2014: 79,1) Prozent. Im 3. Quartal

ENTWICKLUNG DES ABSATZES

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — WIRTSCHAFTLICHE LAGE

stieg der Konzernumsatz um 17,1 Prozent bzw. 31,0 Mio. €
auf 211,8 (Q3 2014: 180,8) Mio. €.

Im Segment ,Handel“ stieg der Umsatz in den ersten neun
Monaten 2015 um 32,5 Prozent auf 525,3 (Q1-Q3 2014:
396,5) Mio. €. Die SolarWorld konnte unter anderem durch
den groReren Anteil von verkauften Hochleistungsmodulen
am Produktmix ihre Umsatzerlose gegentiber dem Vorjahr
Uberproportional steigern. Der externe Umsatz im Segment
,Produktion Deutschland®, der in der Vergangenheit im
Wesentlichen von unserem externen Wafergeschaft ge-
pragtwar, fiel aufgrund des gesunkenen Waferabsatzes um
6,9 Mio. € auf 4,9 (Q1-Q3 2014: 11,8) Mio. €.

Das konzernweite Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen (EBITDA) verbesserte sich in den ersten
neun Monaten 2015 um 13,0 Mio. € auf 14,5 (Q1-Q3 2014
bereinigt um Sondereffekte: 1,5) Mio. €. Die Sondereffekte
des Vorjahres ergaben sich aus dem Erwerb der Solaraktivi-
taten von Bosch in Hohe von 136,1 Mio. € sowie aus einer
Wertberichtigung der Riickforderungsanspriiche bzw. ge-
leisteten Anzahlungen in Hohe von 30,3 Mio. € aufgrund
einer kaufmannischen Einigung mit einem Rohstoffliefe-
ranten. Inklusive dieser Sondereffekte, die alle das Segment
,Produktion Deutschland” betreffen, betrug das EBITDA in
den ersten drei Quartalen des Vorjahres 107,3 Mio. €. Im
3. Quartal 2015 lag das EBITDA bei 4,7 (Q3 2014 bereinigt
um Sondereffekte: 0,4) Mio. €.

in MW Q1-Q3 2014 Q12015 Q2 2015 Q3 2015 Q1-Q3 2015
Module und Bausatze 603 202 238 315 755
Wafer und Zellen 24 8 8 13 29
Gesamt 627 210 246 328 784
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Im Segment ,Handel” stieg das EBITDA in den ersten neun
Monaten 2015 um 13,3 Mio. € auf 3,5 (Q1-Q3 2014: -9,8)
Mio. €. Im Segment ,Produktion USA" verbesserte sich das
EBITDA auf 4,8 (Q1-Q3 2014: -5,9) Mio. €. Im gleichen
Zeitraum belief sich das EBITDA im Segment ,Produktion
Deutschland” auf-0,9 (Q1—Q3 2014:120,9) Mio. €. In diesem
Segment waren im Vorjahr die oben beschriebenen Sonder-
effekte enthalten.

Die wesentlichen Bewertungsannahmen und -pramissen,
die den Werthaltigkeitstests zum Jahresende 2014 zu-
grunde lagen, haben sich zum Stichtag 30. September 2015
kaum verandert. Folglich waren keine Wertberichtigungen
oder Wertaufholungen auf das Sachanlagevermogen
notwendig.

Das konzernweite Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
hat sich in den ersten drei Quartalen 2015 auf-18,3 (Q1-Q3
2014 bereinigt um Sondereffekte: -29,1) Mio. € verbessert.
Inklusive der oben genannten Sondereffekte belief sich das
EBIT im Vorjahreszeitraum auf 76,7 Mio. €. Im 3. Quartal
2015 belief sich das EBIT auf -6,1 (Q3 2014 bereinigt um
Sondereffekte: -10,0) Mio. €.

Im Segment ,Handel” konnten wir das EBIT im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum verbessern; es stieg auf 2,3 (Q1-Q3
2014:-11,4) Mio.€. Das EBIT im Segment , Produktion USA®
stieg in den ersten neun Monaten 2015 um 9,3 Mio. € auf
-3,2 (Q1-Q3 2014: -12,5) Mio. €. Im Segment ,,Produktion
Deutschland” belief sich das EBIT auf -20,0 (Q1-Q3 2014
bereinigt um Sondereffekte: -2,8) Mio. €.

Das konzernweite Finanzergebnis belief sich in den ersten
drei Quartalen 2015 auf -30,3 (Q1-Q3 2014: 519,5) Mio. €.
ImVorjahr war das Finanzergebnis durch Sondereffekte aus
dem Sanierungsgewinn der finanziellen Restrukturierung
in Hohe von 555,7 Mio. € positiv beeinflusst.

Das Konzernergebnis nach Steuern belief sich in den ersten
neun Monaten des Jahres auf -38,9 (Q1—-Q3 2014: 489,2)
Mio. €. Im Vorjahreszeitraum war das Konzernergebnis
ebenfalls von den Sondereffekten aus der Ubernahme der
Solaraktivitaten von Bosch und dem aus der finanziellen
Restrukturierung entstandenen Sanierungsgewinn positiv
beeinflusst.
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In den ersten neun Monaten 2015 stieg der Materialauf-
wand um 86,7 Mio. € auf 382,8 (Q1-Q3 2014: 296,1) Mio. €.
Dies ist vor allem auf die deutliche Erhéhung der Pro-
duktionsleistung im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
zurtickzufiihren, in dem der Produktionsstandort Arnstadt/
Thiringen zum Ende des 1. Quartals 2014 hinzugekom-
men ist. Beim absolut hoheren Materialaufwand ist es
uns allerdings gelungen, die Materialaufwandsquote auf
65,1 (Q1—-Q3 2014: 69,1) Prozent zu senken.

Die Personalaufwendungen der ersten neun Monate
stiegen um 18,5 Mio. € auf 120,6 (Q1-Q3 2014: 102,1)
Mio. €. Diese Erhchung resultiert im Wesentlichen aus der
Integration der Fertigungsstatte in Arnstadt/Thiringen und
dem Personalzuwachs am Standort Hillsboro aufgrund des
Ausbaus der Produktion. Aufgrund der gestiegenen Gesamt-
leistung gelang es uns allerdings, die Personalaufwands-
quote auf 20,5 (Q1-Q3 2014: 23,8) Prozent zu reduzieren.

Die Abschreibungen der ersten drei Quartale 2015 erhohten
sich gegenliber dem Vorjahr um 7,2 Prozent bzw. 2,2 Mio. €
auf 32,8 (Q1-Q3 2014: 30,6) Mio. €. Die Erhohung ist auf
die Integration der Fertigungsstatte in Arnstadt/Thiringen
zurlckzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten
sich in den ersten neun Monaten um 7,0 Mio. € auf 132,4
(Q1-Q3 2014:125,4) Mio. €. Die Aufwendungen flr Fremd-
personal und Vertrieb stiegen infolge des deutlich hoheren
Produktions- und Absatzvolumens. Gegenlaufig hierzu
wirkte sich die im Vorjahreszeitraum enthaltene Belastung
durch die bereits in den Sondereffekten erlduterte Wertbe-
richtigung der Rickforderungsanspriiche bzw. geleisteten
Anzahlungen aufgrund einer kaufmannischen Einigung
mit einem Rohstofflieferanten sowie deutlich gesunkene
Rechts- und Beratungsaufwendungen aus. Die Aufwands-
quote laginden ersten neun Monaten des Geschaftsjahres
2015 bei 22,5 (Q1-Q3 2014: 29,2) Prozent.



Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum verringerten sich
die sonstigen betrieblichen Ertrage um 139,6 Mio. € auf
62,5 (Q1-Q4 2014: 202,1) Mio. €. Diese Verringerung re-
sultiert im Wesentlichen aus dem im Vorjahreszeitraum

FINANZIERUNGSANALYSE

Gegenuber dem 31. Dezember 2014 reduzierte sich das
Eigenkapital um 34,4 Mio. € auf 204,3 (31. Dezember 2014:
238,7) Mio. €. Die Eigenkapitalquote zum Bilanzstichtag be-
liefsichauf22,1(31. Dezember 2014: 26,1) Prozent. Unsere
Finanzschulden konnten wir in den ersten drei Quartalen
des Geschaftsjahres um 29,9 Mio.€ auf420,0 (31. Dezember
2014:449,9) Mio. € weiter reduzieren. Durch die im Vorjahr
abgeschlossene Restrukturierung der Finanzschulden war
zum 30. September 2015 der wesentliche Teil unserer
Finanzschulden (84,5 Prozent) dem langfristigen Bereich
zugewiesen (31. Dezember 2014: 87,0 Prozent).

Die unter den langfristigen Schulden ausgewiesenen
Investitionszuschisse und -zulagen reduzierten sich zum
Bilanzstichtag auf 25,1 (31. Dezember 2014: 29,1) Mio. €.
Diese auf der Passivseite abgegrenzten 6ffentlichen Mittel
werden Uber den Zeitraum der Nutzung bezuschusster
Investitionen ertragswirksam aufgelost.

Die langfristigen Riickstellungen erhdhten sich indenersten
neun Monaten 2015 um 1,1 Mio. € auf 34,9 (31. Dezember
2014:33,8) Mio. €. Dies istim Wesentlichen auf die deutlich
gestiegenen Absatzzahlen und den damit verbundenen
Anstieg der Riickstellungen flr Gewahrleistungen zuriick-
zuflihren. Die Ubrigen kurzfristigen Schulden stiegen auf
76,1 (31. Dezember 2014: 48,5) Mio. €.

INVESTITIONSANALYSE

In den ersten drei Quartalen 2015 haben wir insgesamt
41,8 (Q1-Q3 2014: 5,4) Mio. € in immaterielle Vermégens-
werte und Sachanlagen investiert. An unseren Standorten
im Segment ,Produktion Deutschland” flossen dabei

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — WIRTSCHAFTLICHE LAGE

erfassten Gewinn aus der Erstbilanzierung der von Bosch
Ubernommenen Vermdégenswerte (136,1 Mio. €) sowie aus
dem Wegfall von Ertragen aus der Auflésung von erhaltenen
Anzahlungen (18,3 Mio. €).

14,1 Mio. € in die Wafer-, Zell- und Modulfertigung. Im
Segment ,Produktion USA" wurden in den ersten neun
Monaten 2015 insgesamt 16,4 Mio. € flr die Erweiterung
der Kapazitaten in der Zell- und Modulfertigung investiert.
Zusatzlich wurden 9,3 Mio. € im Segment ,,Handel“ und
2,0 Mio. € im Segment ,Sonstiges” investiert.

LIQUIDITATSANALYSE

Der Cashflow aus dem operativen Ergebnis erhohte sich
um 30,4 Mio. € auf 11,8 (Q1—Q3 2014: -18,6) Mio. €. Auch
der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit verbesser-
te sich trotz deutlich gestiegener Vorrate aufgrund des
gesteigerten Produktions- und Absatzvolumens auf 13,2
(Q1-Q3 2014: -45,5) Mio. €. Der Cashflow aus der Investi-
tionstatigkeit betrug-1,8 (Q1-Q3 2014: 62,1) Mio. €. Hierin
sind Einzahlungen in Hohe von 30,0 (Q1-Q3 2014: 56,0)
Mio. €, die aus dem negativen Kaufpreis fur die Ubernah-
me groRer Teile der Produktionsanlagen der Bosch Solar
Energy AG resultieren, enthalten. Weiterhin konnten in den
ersten neun Monaten des Geschdftsjahres Zuflisse aus
Investitionszuwendungen in Hohe von 1,2 (Q1-Q3 2014:
8,3) Mio. € erzielt werden, wahrend die Auszahlungen fiir
Investitionen in das Anlagevermogen 33,0 (Q1-Q3 2014:
7,6) Mio. € betrugen.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betrugin den
ersten drei Quartalen desJahres-51,8 (Q1—Q3 2014:-32,5)
Mio.€.1m Berichtszeitraum hat die SolarWorld AG Tilgungen
von Finanzkrediten in Hohe von 31,3 Mio. € sowie Zinszah-
lungen von insgesamt 20,8 Mio. € geleistet.

Zum Stichtag 30. September 2015 verfugte der Konzern

uber fliissige Mittel in Hohe von 140,9 (31. Dezember 2014:
177,1) Mio. €.
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VERMOGENSSTRUKTURANALYSE

Die Bilanzsumme des SolarWorld-Konzerns erhohte sich
gegeniiber dem 31. Dezember 2014 um 10,2 Mio. € auf
925,5 (31. Dezember 2014: 915,3) Mio. £€.

Die langfristigen Vermogenswerte erhohten sich um
6,7 Mio. € auf 418,7 (31. Dezember 2014: 412,0) Mio. €.
Das Sachanlagevermogen belief sich zum 30. September
2015 auf 345,0 (31. Dezember 2014: 344,7) Mio. €. Das
Finanzanlagevermogen erhohte sich in den ersten neun
Monaten 2015 um 3,2 Mio. € auf 13,8 (31. Dezember
2014:10,6) Mio. €. Dies resultiert aus einer eingeforderten
Eigenkapitalzufiihrung unseres Joint Ventures Qatar Solar
Technologies Q.S.Cin Hohe von 9,6 Mio. € sowie der gegen-
laufigen Ergebnisfortschreibung.

Die Vorrate (ohne kurzfristig geleistete Anzahlungen) erhoh-
ten sich zum Stichtag 30. September 2015 um 64,3 Mio. €
auf 200,4 (31. Dezember 2014: 136,1) Mio. €. Gleichzeitig
stiegen die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um 25,0 Mio. € auf 100,9 (31. Dezember 2014: 75,9) Mio. €.
Insgesamt erhohte sich dadurch das Working Capital um
29,6 Mio. € auf 199,3 (31. Dezember 2014: 169,7) Mio. €.
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Die zur VerauRerung bestimmten Vermogenswerte beliefen
sich zum Bilanzstichtag auf 2,8 (31. Dezember 2014: 9,0)
Mio. €. Die Verringerung resultiert dabei im Wesentlichen
aus der VeraufRerung eines Grundstlickes in den USA im
1. Quartal 2015.

AUSSERBILANZIELLE FINANZINSTRUMENTE

AuRerbilanzielle Finanzinstrumente haben keinen Einfluss
auf die Vermogenssituation des Konzerns.

NICHT BILANZIERTES VERMOGEN

Der Konzern verfiligte zum 30. September 2015 liber kein
Vermogen, das nicht bilanziell sichtbar ware.



MITARBEITERZAHL IN DEN USA GESTIEGEN. Zum Stichtag 30. Sep-
tember 2015 hat sich die Anzahl unserer festangestellten
Mitarbeiter im Vergleich zum Vorjahr weltweit um 7 Prozent
auf2.941 erhoht. In den USA, unserem groldten Wachstums-
markt, haben wir unsere Produktion am Standort Hillsboro
in Oregon seit dem vergangenen Jahr deutlich ausgebaut
und im Zuge dessen unsere Belegschaft um knapp 40 Pro-
zent erweitert. An den deutschen Standorten hat sich die
Mitarbeiterzahl hingegen leicht reduziert. Wir konnten hier
in diesem Jahr Aufgaben standortlbergreifend biindeln
und damit Personal in einigen Bereichen effizienter als
bisher einsetzen.

Inklusive Leiharbeiter (744 Personen) waren zum 30. Sep-
tember 2015 fiir uns weltweit 3.685 Menschen tatig. Ein
Jahr zuvor waren es insgesamt 3.409 Menschen, darunter
658 Leiharbeiter.

Zur Personalentwicklung und -strategie der SolarWorld
verweisen wir auf den » Konzernbericht 2014/Mitarbeiter
—5.052.

MITBESTIMMTER AUFSICHTSRAT GEBILDET. Seit dem 2.Juni 2015 sind
im Aufsichtsrat der SolarWorld AG neben den sechs Ver-
tretern der Anteilseigner auch sechs Mitglieder der Arbeit-
nehmer paritatisch vertreten. » Konzern-Zwischenbericht
Q22015-5.013

KONZERNMITARBEITER ZUM 30. SEPTEMBER

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — WIRTSCHAFTLICHE LAGE

Im Juni 2015 wurden die sechs Arbeitnehmervertreter
gerichtlich in den Aufsichtsrat bestellt. Diese Mitglieder
gehorten dem Kontrollgremium voriibergehend an, bis die
Urwahl der Arbeitnehmervertreter durch die Mitarbeiteran
den deutschen Standorten der SolarWorld AG in Arnstadt,
Bonn und Freiberg abgeschlossen wurde. » Konzern-
Zwischenbericht Q2 2015 —S. 021

Seit Oktober 2015 gehoren folgende sechs Arbeitnehmer-
vertreter unserem Aufsichtsrat an:

- Albrecht Handke, Referent Presse- und Offentlichkeits-
arbeit, Betriebsratsmitglied der SolarWorld Industries
Sachsen GmbH

+ Wolfgang Lemb, Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Industriegewerkschaft Metall (IG Metall)

+ Dr. Ute Mareck, Bereichsleiterin Technologie und Prozess
der SolarWorld Industries Sachsen GmbH

+ Alexander Richter, Betriebsratsmitglied der SolarWorld
Industries Sachsen GmbH

- Gerald Voigt, Bezirksleiter Industriegewerkschaft Berg-
bau, Chemie, Energie (IG BCE) Bezirk Dresden/Chemnitz,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der
SolarWorld AG

« Olaf Zirr, Gruppenleiter QHSE und stellvertretender
Betriebsratsvorsitzender der SolarWorld Industries
Thiringen GmbH

Anzahl Personen 2015 2014 +/—absolut

Deutschland 2.141 -33
davon Auszubildende a7 s

USA 770

Rest der Welt 30

Gesamt 2.941
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Die SolarWorld hat in den ersten neun Monaten eine aufer-
planmaRige Tilgung an ihre Glaubiger geleistet. Auf das
Darlehen von der Qatar Solar Technologies QS.C. entfiel hier-
bei ein Anteil von 0,6 Mio. €. Dariiber hinaus wurden aufdas
Darlehen Zinsen in Hohe von 2,6 Mio. € gezahlt. Im Januar
2015 hat Qatar Solar Technologies QS.C. eine Eigenkapital-
zuflihrung in Hohe von 11,6 Mio. US Dollar eingefordert,
die auf einer entsprechenden Gesellschaftervereinbarung
beruht. Die SolarWorld hat in den ersten neun Monaten
Vertrage zum Bau von PV-Anlagen im Gesamtwert von
3,8 Mio.€ mit Qatar Solar Technologies QS.C. abgeschlossen.
Darliber hinaus hat die SolarWorld aufgrund der gestiege-
nen Nachfrage auf dem US-Solarmarkt eine zuvor an die
Qatar Solar Technologies QS.C. verkaufte Modullinie fir
1,3 Mio. € zurtick erworben.

Am 28.Oktober 2015 hat das U.S. District Court for the Eas-
tern District of Michigan im Rechtsstreit zwischen unserer
Tochtergesellschaft SolarWorld Industries Sachsen GmbH
und dem Siliziumproduzenten Hemlock Semiconductor
Corp.beschlossen, den Einwand der Vertragsnichtigkeit we-
gen Verstof8 gegen europaisches Kartellrecht im Verfahren
nicht zuzulassen. Es handelt sich dabei um eine von meh-
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Die SolarWorld AG & Solar Holding GmbH in GbR Auermiihle
hat am 22. Februar 2015 ein Darlehen in Hohe von T€ 300
von einem von Dr.-Ing. E. h. Frank Asbeck unmittelbar
beherrschten Unternehmen aufgenommen. In den ersten
neun Monaten entfallen hieraufinsgesamt Zinsenin Hohe
von T€51.

Anvon Dr-Ing.E. h. Frank Asbeck beherrschte Unternehmen
wurden Lieferungen und Leistungen in Hohe von 0,5 Mio. €
erbracht.

Im Ubrigen lagen in den ersten neun Monaten abgesehen
von Transaktionen auf Basis bestehender langfristiger Ver-
trage (Miet-, Pacht- und Betriebsfiihrungsvertrage) keine
Geschafte mit nahestehenden Personen vor, die einen
wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des SolarWorld-Konzerns hatten.

reren gleichwertigen Einwendungen gegen die Klage. Alle
weiteren Einwendungen gegen die Klage bleiben zuldssig.

Die Teilentscheidung des Gerichts ist prozesstechnischer
Natur und stellt ausdricklich keine Beurteilung dar, dass
die betroffenen Vertrage nicht gegen EU-Kartellrecht
verstofRen. Das Verfahren befindet sich derzeit noch in



einem vorprozessualen Stadium (,discovery stage“). Die
offizielle Verhandlung (,trial) hat noch nicht begonnen.
Darliber hinaus besteht die Moglichkeit, in einer nachsten
Instanz erneut Uberpriifen zu lassen, ob die Einwendung
wegen Verstoll gegen EU-Kartellrecht zugelassen werden
kann. Ferner muss ein US-Urteil mit den wesentlichen
Grundsatzen des deutschen Rechts vereinbar sein, damit
es in Deutschland anerkannt und vollstreckt werden kann.
Daher misste ein deutsches Gericht ein etwaiges Urteil
erneut prifen und spatestens dann wiirde die Einwendung

Das Management der SolarWorld AG bewertet die wirt-
schaftliche Lage des Konzerns als herausfordernd. Diese Ein-
schatzung basiert auf der Ertrags-, Finanz- und Vermogens-
lage, die sich aus dem Konzernabschluss zum 3.Quartal 2015
ergibt und oben dargestellt ist, sowie auf der Entwicklung
des laufenden Geschafts im 4. Quartal 2015 zum Zeitpunkt

Seit Aufstellung des Konzernberichts 2014 am 17. Marz
2015 hatssich die Risikolage der SolarWorld nicht wesentlich
geandert. Wir verweisen deshalb hinsichtlich der einzelnen
Risiken aufden »Konzernbericht 2014/ Risikobericht—S. 070.

In Bezug auf die Teilentscheidung des Gerichts in Michigan
im Rechtsstreit mit Hemlock Semiconductor Corp. sieht die
SolarWorld keine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit fur
das Risiko, dass der Siliziumlieferant seine Schadenersatz-
anspriiche gegen die SolarWorld Industries Sachsen GmbH
vollstrecken kann. » Nachtragsbericht —5.022

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — NACHTRAGSBERICHT/CHANCEN UND RISIKEN

derVertragsnichtigkeit wegen VerstoR gegen europdisches
Kartellrecht wieder relevant werden. Aus diesem Grund
geht die SolarWorld unverandert von einer geringen Ein-
trittswahrscheinlichkeit fur die Vollstreckung eines solchen
Urteils aus. Die SolarWorld strebt an, in der Zwischenzeit
auch mit diesem Siliziumlieferanten eine Einigung und
Regelung zur Weiterbelieferung zu erreichen.

Die Teilentscheidung des Gerichts hat keine wesentliche
Auswirkung auf das operative Geschaft der Gesellschaft.

der Aufstellung dieses Lageberichts. Wir konnten in den
ersten drei Quartalen unsere Absatzmengen sowie den
Umsatz wie geplant steigern. Bei der Einflihrung von Inno-
vationen, Kapazitatserweiterungen sowie den MafSnahmen
zur Effizienz- und Kostenoptimierung sind Verzégerungen
aufgetreten, die sich ergebnismindernd auswirkten.

Insgesamt schatzt der Vorstand der SolarWorld AG aufgrund
des weiterhin hohen Wettbewerbsdrucks, des Preis- und
Kostensenkungsdrucks sowie der moglichen Verschlech-
terung der regulatorischen Rahmenbedingungen im
Solarmarkt die Risikolage des Konzerns als hoch ein. Der
Fortbestand des Unternehmens ist jedoch zum Zeitpunkt
der Erstellung der vorliegenden Berichterstattung nicht
gefahrdet.
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Fir das Jahr 2015 erwartet das Institut fir Weltwirtschaft
(Ifw), dass sich die globale Konjunktur im Vergleich zum
Vorjahr etwas verlangsamen und auf 3,3 (2014: 3,5) Pro-
zent sinken wird. Die niedrigere Wachstumsrate ist vor
allem auf die Konjunkturschwache der Schwellenlander
zurlckzufihren.

Positiver soll sich die Wirtschaft hingegen in den USA
entwickeln: Dort soll 2015 das Bruttoinlandsprodukt um
2,5 (2014: 2,2) Prozent und somit stérker als im Vorjahr
wachsen. Die niedrigen Zinsen beglnstigen weiterhin die
Investitionen von Haushalten und Wirtschaft. Eine Zins-

DER SOLARMARKT AUF WACHSTUMSKURS. Der internationale Solar-
markt soll im 4. Quartal 2015 weiter wachsen. Haupttreiber
flir das globale Wachstum von Oktober bis Dezember wer-
den die USAals derzeit drittgroRter Volumenmarkt weltweit
mit einem traditionell nachfragestarken 4. Quartal sein.
Auch flir das Jahr 2016 erwarten Experten einen weiteren
Anstieg des globalen Solarmarkts um mehr als 10 Prozent
auf 65 (2015e: 59) GW.

JAHRESENDRALLY IN DEN USA. Im letzten Quartal des Jahres wer-
den inden USA noch viele Projekte begonnen, da die Kunden
die im Rahmen des ITC (Investment Tax Credit) gewahrten
Steuergutschriften in der Jahressteuererklarung geltend
machen kénnen. Im Jahr 2016 diirfte die Nachfrage laut
GTM Research nochmals kraftig auf 12 (2015e: 8-9) GW
ansteigen, da ein etwaiges Auslaufen des ITC-Programms
zum Jahresende voraussichtlich zu starken Vorzieheffekten
flhren wirde.
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anhebung wird erst im Winter erwartet und dirfte nur
begrenzte Auswirkung auf die Konjunktur haben. Auch im
Euroraum legt das Expansionstempo der Wirtschaft voraus-
sichtlich weiter zu. Fiir 2015 erwarten die Experten des IfW
eine Steigerung der Wirtschaftsleistung um 1,5 (2014:0,8)
Prozent. In Deutschland soll sich der Arbeitsmarkt weiter
verbessern, wodurch die Kaufkraft der Konsumenten positiv
beeinflusst werden wiirde. Der hohe private Konsum und
der Investitionsaufschwung der Industrie sind dabei erneut
die wesentlichen Treiber fiir die Steigerung der deutschen
Konjunktur um 1,6 (2014: 1,5) Prozent.

AUSSICHTEN FUR EUROPA DURCHWACHSEN. Der europaische Solar-
marktdirfte auchim 4.Quartal 2015 wachsen, getragen vor
allem durch die hohe Nachfrage in GrolRbritannien. Fir das
Jahr 2016 erwarten Experten der IHS dann jedoch, dass der
europdische Markt um 18 Prozent auf 7,3 (2015e: 8,9) GW
zurlickgeht. Diese Entwicklungistim Wesentlichen auf den
flir 2016 erwarteten Nachfragerlickgang im derzeit grofSten
europaischen Solarmarkt GroRbritannien zurlickzufiihren.
Der britische Markt soll sich von 4,0 GW im aktuellen
Geschaftsjahr auf 1,7 GW im Jahr 2016 mehr als halbie-
ren. Andere europdische Solarmarkte wie Deutschland
(1,2 GW) und Frankreich (1,1 GW) durften auf einem dhn-
lichen Niveau wie im Jahr 2015 bleiben. Fir Italien, die
Niederlande und Polen wird ein leichtes Wachstum erwartet.



Die EU Kommission wird zum Ende des Jahres 2015 tber die
Er6ffnung eines Prifungsverfahrens tber die Verlangerung
der bestehenden Antidumping- und AntisubventionsmaR-
nahmen entscheiden. Das Prifungsverfahren kann bis zu
15 Monate dauern. Damit ware eine Entscheidung liber die
Verlangerungerst Anfang 2017 zu erwarten. Die laufenden
Anti-Dumping-Malknahmen blieben bis dahin in Kraft.

ABSATZMENGE WEITER ERHOHEN. SolarWorld wird auch im
4.Quartal 2015 ihre Absatzmengen gegentiber dem Vorjahr
kraftig steigern. Es stehen auBerdem bereits grofle Auftrage
flr das kommendeJahrin unseren Bilichern, u.a. zur Lieferung
von Solarmodulen mit einem Volumen von 65 MW an Solar-
parks in den USA. Wir wollen tber das Jahr 2015 hinaus
Kunden mit Hochleistungsmodulen und attraktiven Pro-
duktneuheiten flir uns gewinnen. Zu Beginn des 4. Quartals
haben wir den Verkauf von bifacialen Modulen gestartet.

LEISTUNG STEIGERN. Unsere drei Produktionsstandorte werden
weiterhin ihre Anlagen moglichst unter Vollauslastung
fahren und zugleich Technologien, die Wirkungsgradsteige-
rungen erbringen, ziigig in die Massenfertigung lberfihren.
Der Schwerpunkt liegt hier auf dem bifacialen Modul
als Weiterentwicklung des PERC-Verfahrens und auf der
5-Busbar-Technologie.

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — PROGNOSEBERICHT

ZUBAU IN ASIEN STABIL. Die IHS erwartet, dass der asiatische
Solarmarkt im kommenden Jahr insgesamt nur leicht um
5 Prozent auf 36,8 (2015e: 35,1) GW steigen wird. Dies
ist vor allem auf stabile Zubauzahlen in China und Japan
zurlickzufiihren, wo aktuellen Marktschatzungen zufolge
die Nachfrage nach Solarstromprodukten gegentiber 2015
nicht oder nicht merklich steigen durfte. Lediglich in Indien
erwarten die Marktexperten ein erhebliches Wachstum um
rund 70 Prozent auf 4,5 (2015e: 2,6) GW.

PROZESSE VERBESSERN UND KOSTEN SENKEN. Die SolarWorld hat sich
der Aufgabe verschrieben, immer weiter zu einer straffen
globalen Organisationseinheit zusammenzuwachsen. Seit
dem 1. Oktober 2015 arbeitet der gesamte Konzern mit SAP
als zentralem ERP-System, von dem wir zukiinftig deutlich
optimierte Prozesse liber die Standorte und Geschafts-
bereiche hinweg erwarten. Dies wird den Service fiir unsere
Kunden noch weiter verbessern und uns fiir unsere weiteren
Wachstumsplane rusten.
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Die fortdauernde Krise der Solarindustrie hat ihnren Wende-
punkterreicht. Die solaren Markte bleiben jedoch weiterhin
hart umkampft, sodass die durchschnittlichen Preise in
einzelnen Markten unter Druck bleiben.

In diesem Marktumfeld will SolarWorld sich als Qualitats-
anbieter weiter behaupten und durch gezielte Ansprache
von Kunden den konzernweiten Absatz in allen relevanten
Kernmarkten steigern. Unter nahezu Vollauslastung seiner
Produktionskapazitaten will der Konzern 2015 seinen welt-
weiten Gesamtabsatz um mindestens 25 Prozent und damit
auf mehrals ein Gigawatt steigern. Der Absatzentwicklung
folgend erwartet die SolarWorld, den Konzernumsatz 2015
gegenliberdem Vorjahrum mindestens 25 Prozent auf tiber
700 Mio. € steigern zu kdnnen. Das EBITDA wird voraus-
sichtlich deutlich Gber dem des Vorjahres (2014 bereinigt
um Sondereffekte: 1,6 Mio. €) liegen.

GEPLANTE FINANZIERUNGSMASSNAHMEN

Fiir das Jahr 2015 sind keine wesentlichen Finanzierungs-
mafRnahmen vorgesehen. Der Vorstand uberpriift jedoch
fortlaufend Moglichkeiten einer Refinanzierung. Aus
diesem Prozess haben sich bisher noch keine konkreten
MaRnahmen ergeben.

GEPLANTE INVESTITIONEN

Im Geschaftsjahr 2015 planen wir Investitionen in Hohe
eines mittleren zweistelligen Millionenbetrags. Der
Investitionsschwerpunkt liegt auf der Erweiterung der
Produktionskapazitaten innerhalb der bestehenden Linien
sowie auf weiteren technologischen Verbesserungen und
Effizienzsteigerungen.
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Der Konzern geht davon aus, dass sich das EBIT 2015 ge-
genlber dem Vorjahr (2014 bereinigt um Sondereffekte:
-43,8 Mio. €) stark verbessert, aber aufgrund von Verzoge-
rungen bei der Umsetzung operativer Malknahmen zur
Effizienzsteigerung und Kostensenkung aufs Gesamtjahr
gesehen negativ bleibt.

Der Vorstand weist ausdriicklich darauf hin, dass sich die
fir die Unternehmensplanung unterstellten Annahmen
und Rahmenbedingungen dandern kénnen. Die Einschat-
zungen des Vorstands basieren auf vorliegenden Infor-
mationen, die er derzeit fir realistisch halt, die jedoch von
verschiedenen Faktoren abhangig sind, die auRerhalb des
Einflussbereiches des Vorstands der SolarWorld AG liegen
und daher nur bedingt prognostiziert werden konnen.

ERWARTETE ENTWICKLUNG DER LIQUIDITAT

Zum 30. September 2015 betrugen unsere liquiden Mittel
140,9 Mio.€.Firdas 4. Quartal 2015 erwartet der Vorstand
einen Anstieg der Liquiditat. Die Liquiditatsentwicklung
wird maBgeblich vom operativen Ergebnis, von Investi-
tionen, geplanten Tilgungen und Zinszahlungen sowie
moglichen kurzfristigen Schwankungen im Working Capital
beeinflusst werden.



Die SolarWorld befindet sich auf einem Wachstumskurs,
den sie Uber das Jahr 2015 hinaus fortsetzen wird. Der
Konzern nutzt dabei die weltweit steigende Nachfrage nach
Solarstromprodukten. Die hochsten Absatzmengen wird die
SolarWorld in den USA erreichen. Weitere wichtige Mdrkte
sind Deutschland, das lbrige Europa, die MENA-Region,
Japan und Sudafrika.

Ein starker Absatztreiber sind SolarWorld-Produkte mit
hoher Leistung. Daher folgt der Konzern einer Highpower-
Produktstrategie und wird sukzessive weitere Verfahren
und Produktneuheiten einfihren, welche den Kunden
besonders hohe Ertrage ermoglichen. Dazu gehoren die
PERC-Technologie, Solarzellen mit fiinf Busbars und das
bifaciale Solarmodul. Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf
dem Angebot von kompletten Solarenergielosungen, mit
denen Kunden ihren Eigenverbrauch von selbsterzeugtem
Solarstrom verbessern und ihre Energiekosten senken
konnen.

KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT — PROGNOSEBERICHT

Hohe Prioritat haben darliber hinaus MaRnahmen zur konti-
nuierlichen Verbesserung der Prozesse. Zum 1. Oktober 2015
hat die SolarWorld konzernweit ein neues ERP-System
eingefuihrt, das hier zukiinftig einen wesentlichen Beitrag
leisten wird.

Es bleibt ein fortwdhrendes Ziel, die Kosten zu senken und
die Wettbewerbsfahigkeit zu erhéhen. SolarWorld starkt
damit die Basis, um ihr Wachstum langfristig zu gestalten
und zur Profitabilitat zurlickzukehren.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1.-3. QUARTAL 2015

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

inT€ Q1-Q32015 Q1-Q32014
531.790 408.918

"""""""""""""""" 53.503 19.065‘"

"""""""""""""""" 2531 o 809

"""""""""""""""" 62467 202097

Materialaufwand -382.771 296 092

Persoﬁalaufwand """""""""""""""""""""""" -120.619 .:102.089‘"

7. Abschreibungen 32805 30553

8 Sonstige betriebliche Aufwendungen 132364 125410

9. OperativesErgebnis 18268 76745
10. Finanzergebnis -30.256 519.483
11. Ergebnis vor Ertragsteuern -48.524 596.228
12. Ertragsteuern 9.672 -107.010

13. Konzemergebnis 38852 489218
Davon entfallen auf Anteilseigner der SolarWorld AG -38.852 489.218

14. Ergebﬁisje Akte
a) Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (in 1.000) 14.896 12.084

""""" b) Konzernergebnis (in €) 261 4049
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 3. QUARTAL 2015

inT€

1.  Umsatzerlose

Q32015

211.819

-9.820

Aktivierte Eigenleistungen

1.083

3
4. Sonstige betriebliche Ertrage

20.837

-129.474

-40.066

-10.744

Q32014

180.823
-7.664

141
20.899

-120.113

-49.712

9. OperativesErgebnis -6.077
10. Finanzergebnis -9.664
11. Ergebnis vor Ertragsteuern -15.741
12. Ertragsteuern 2.346
.isl"..kéuﬁ;;}nergebnis """""""""""""""""""""""" -13.395
Davon entfallen auf Anteilseigner der SolarWorld AG -13.395

14.896

T08
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG 1.-3. QUARTAL 2015

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Q1-Q3 2014

inT€ Q1-Q3 2015
Konzernergebnis nach Steuern -38.852 489.218
Nicht reklassifizierbare Gewinne/Verluste (1] 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen

Im Eigenkapital erfasste Gewinne aus Wahrungsumrechnung 9.590 10.967

Latente Steuern auf Wahrungsumrechnungsdifferenzen S s112 6865
Wahrungsumrechnungsdifferenzen nachSteuern """""""""" . 4478 S 4102
Reklassifizierbare Gewinne 4.478 4.102
Ergebnisneutrale Bestandteile des Periodenergebnisses nach Steuern 4.478 4.102
Davon:

sonstiges Ergebnis vor Steuern . 9590 o 10967

Latente Steuern auf das sonstige Erg'é'i)“r;i; """""""""""""" . -5112 S 6865 "
Gesamtperiodenergebnis nach Stevern h 34374 o 493320 )
Davon entfallen auf Anteilseigner der SolarWorld AG -34.374 493.320
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG 3. QUARTAL 2015
inT€ Q32015 Q32014
Konzernergebnis nach Steuern -13.395 -8.654
Nicht reklassifizierbare Gewinne/Verluste (1] 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen

Im Eigenkapital erfasste Gewinne aus Wéhrungsumrechnung -413 8.100

Latente Steuern auf Wahrungsumrechnungsdifferenzen s 4637
Wahrungsumrechnungsdifferenzen nachSteuern """""""""" -329 S 3463
Reklassifizierbare Gewinne -329 3.463
Ergebnisneutrale Bestandteile des Periodenergebnisses nach Steuern -329 3.463
Davon:

Sonstiges Ergebnis vor Stevern h 413 S 8100

Latente Steuern auf das sonstige Ergg‘bur;i; """""""""""""" o 84 o 4637
Gesamtperiodenergebnis nach Stevern - 13724 o 5191
Davon entfallen auf Anteilseigner der SolarWorld AG -13.724 -5.191
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KONZERN-BILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2015

Aktiva in T€

A. Langfristige Vermogenswerte

30.09.2015

418.650

31.12.2014

412.044

I. Immaterielle Vermdgenswerte

21.579

13.800

344953

344.735

20.838

14.795

13.783

10.583

3.087

5.254

12.110

21.310

2.300

1.567

B. Kurzfristige Vermoégenswerte

504.114

494.270

I. Vorrate

217.465

158.063

100.899

75.851

194

809

22.370

32.030

22.245

50.420

140.941

177.097

C.  ZurVerauBerung bestimmte Vermégenswerte

2,761

9.027

Passiva in T€

A. Eigenkapital

925.525

30.09.2015

204.294

915.341

31.12.2014

238.668

I. Aufdie Anteilseigner der SolarWorld AG entfallendes Eigenkapital

204.294

238.668

14.896

14.896

158

158

15.712

11.234

173.528

212.380

B. Langfristige Schulden

466.081

508.974

I Langfristige Finanzschulden

355.046

391.582

25111

29.101

34941

33.772

43

111

50.940

54.408

Kurzfristige Schulden

255.150

167.699

Kurzfristige Finanzschulden

64.968

58.297

101.974

42291

741

2.987

11.323

15.674

76.144

48.450
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG 1.-3. QUARTAL 2015

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Sonstige

Riicklagen
inT€ Gezeichnetes Kapital- Wahrungs- IAS 19 Kumulierte Gesamt

Kapital riicklage umrechnungs- Riicklage Ergebnisse
riicklage

Stand 01.01.2014 110.795 68 7.997 -628 -361.317 -243.084
Ertrag aus Kapitalherabsetzung -110.056 110.056 0
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage 14.151 -604 13.547
VerdufBerung eigener Anteile 6 90 81 177
Gesamtperiodenerfolg 1.—3. Quartal 2014 4.102 489.218 493.320
Stand 30.09.2014 14.896 158 12.099 -628 237.435 263.959
Gesamtperiodenerfolg 4. Quartal 2014 1.038 -1.275 -25.055 -25.292

Stand 31.12.2014 14.896 158 13.137 -1.903 212.380 238.668
Gesamtperiodenerfolg 1.—3. Quartal 2015 4.478 -38.852 -34.374
Stand 30.09.2015 14.896 158 17.615 -1.903 173.528 204.294
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG 1.-3. QUARTAL 2015

Q1-Q3 2014

inT€ Q1-Q3 2015

Ergebnis vor Steuern -48.524 596.228
+ Abschreibungen 32.805 30.553
+ Finanzergebnis (ohne Wechselkursgewinné/; """""""""" 31.251 38.484
- Gewinn aus dem Abgang von Anlagevermt;gen -56 -1.340
- Auflésung abgegrenzter |nvestitionszuweﬁ‘('jﬁaé‘e“r'] """"" -3.724 -3.602
- Ertrag aus Erstbilanzierung 0 -136.124
- Sonstige wesentliche zathngsunwirksaméﬁ‘Eur'tﬁr‘émé """" 0 -542.832
= Cashflow aus dem operativen Ergebnis H 11.752 -18.633
+ Entwicklung geleisteter und erhaltener Anzahlungen 22.566 15.058
- Zunahme dervorrate -64.244 -35.613
- Zunahme der Forderungen aus Lieferunger'lﬁﬁur'l‘a“L'é‘i's‘;({J”ﬁgen -24.037 -40.065
+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus LieferLJNr{éé'r{L'Jﬁﬁa‘l:éistungen 50.874 33.889
+ Entwicklung Gbriges Nettovermégen 17.957 3.951
= Cashflow aus operativer Tatigkeit 14.868 -41.413
+ Erhaltene Zinsen 71 333
- Gezahlte Ertragsteuern (saldo) -1.704 -4.374
= Cashflow aus laufender Geschéiftstﬁtigkeitﬂ 13.235 -45.454
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermégen -33.028 -7.649
+ Zufluss Investitionszuwendungen 1.247 8.288
+ Einzahlungen aus dem Abgang von Anlage'\‘/“e“r'r‘r'{(‘iéé‘ﬁ """ 29 5.473
+ Einzahlungen aus negativem Kaufpreis 30.000 56.000
= Cashflow aus der Investitionstitigkeit -1.752 62.112
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 300 51.692
- Auszahlungen fir die Riickzahlung von Flnanzkredlten -31.252 -61.246
- Gezahlte Zinsen und Restrukturierungsauf'\‘/\'/wr‘w'awr; """" -20.829 -22.253
- Auszahlungen aufgrund von Eigenkapitalr‘r%a[énahmeﬁu 0 -862
+ Einzahlungen aus der VerduRerung eigene}x‘r&é‘i'l‘e' """"" 0 177
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -51.781 -32.492
- Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds -40.298 -15.834
+ Wechselkurs- und konsolidierungskreisbed'i‘ngte Veran&erung des Finanzmittelfonds 4.142 3.359
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 177.097 163.662
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 140.941 151.187
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1. RECHNUNGSLEGUNG NACH INTERNATIONAL FINANCIAL
REPORTING STANDARDS (IFRS)

Die SolarWorld AG ist eine borsennotierte Kapitalgesellschaft mit Sitz
in der Martin-Luther-King-Strafe 24 in Bonn, Deutschland. Der vor-
liegende verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September
2015 wurde gemal} § 37 x Abs. 3 WpHG sowie im Einklang mit
den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den
diesbeziiglichen Interpretationen des International Accounting
Standards Board (IASB) fiir die Zwischenberichterstattung erstellt,
wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind. Demzufolge
enthalt dieser Abschluss zum Zwischenbericht samtliche Informa-
tionen und Anhangangaben, die gemaf3 IFRS fiir einen verkiirzten
Zwischenabschluss erforderlich sind. Der vorliegende verkiirzte
Konzern-Zwischenabschluss wurde keiner priferischen Durchsicht
unterzogen.

2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses und der Ermitt-
lung der Vergleichszahlen fiir das Vorjahr wurden grundsatzlich
dieselben Konsolidierungsgrundsatze sowie Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss 2014 angewandt.
Eine detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist im Anhang des
Geschaftsberichtes 2014 im Einzelnen veroffentlicht. Dieser istauch
im Internet unter » www.solarworld.de/finanzberichte abrufbar.

Die im Geschaftsjahr 2015 erstmals anzuwendenden Rechnungs-
legungsnormen haben keinen nennenswerten Einfluss auf die
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Solar-
World-Konzerns. Eine ausfuhrliche Aufstellung dieser Rechnungs-
legungsnormen ist ebenfalls im Konzernanhang 2014 enthalten.

SCHATZUNGEN UND ANNAHMEN

Bei der Erstellung des Konzern-Zwischenabschlusses miissen
von der Unternehmensleitung Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden. Diese beeinflussen die Hohe der fiir
Vermégenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten ange-
gebenen Betrage zum Bilanzstichtag sowie die Hohe des Ausweises
von Ertrdgen und Aufwendungen des Berichtszeitraums. Tatsachlich
anfallende Betrage kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS ~ ERLAUTERUNGEN

Die bei der Erstellung des Konzern-Zwischenabschlusses getroffenen
wesentlichen Ermessensentscheidungen, Schatzungen und An-
nahmen sind gegentiber denen bei der Erstellung des Konzernab-
schlusses 2014 grundsatzlich unverdndert. Entfallen sind Schat-
zungen im Bereich der Ermittlung von Erstbilanzierungswerten.

ERTRAGSTEUERN

Der Ertragsteueraufwand im Zwischenabschluss wird im Wesent-
lichen auf Grundlage der tatsachlichen Steuersatze der einzelnen
Gesellschaften unter Beriicksichtigung wesentlicher steuerneu-
traler Aufwendungen und Ertrdge ermittelt. Auf Verlustvortrage
wurden zum 30. September 2015 keine aktiven latenten Steuern
gebildet.

3. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Die zum Konsolidierungskreis gehdrenden Gesellschaften sind der
Grafik auf der folgenden Seite zu entnehmen.
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SOLARWORLD-KONZERNSTRUKTUR ZUM 30. SEPTEMBER 2015

SOLARWORLD AG
Bonn, Deutschland

* Konsolidierung at Equity

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

49%

29%

>

>

>

>

SolarWorld Industries Sachsen GmbH — Freiberg, Deutschland
L3 >~ Go!Sun GmbH & Co.KG — Bonn, Deutschland

100% [ Solarparc Ziegelscheune GmbH — Freiberg, Deutschland

SolarWorld Innovations GmbH — Freiberg, Deutschland
SolarWorld Solicium GmbH — Freiberg, Deutschland

SolarWorld Industries Thiiringen GmbH — Arnstadt, Deutschland
SoIayWorId Americas Inc. — Hillsboro, USA

10% »»» SolarWorld Industries Deutschland GmbH — Bonn, Deutschland

1% [ »»>> SolarWorld Industries America LP — Camarillo, USA
21,6% [ 78,4% »»» SolarWorld Industries Services LLC — Camarillo, USA

10% »»» SolarWorld Industries Americas LLC — Camarillo, USA

SolarWorld Asia Pacific PTE Ltd. — Singapur, Singapur
SolarWorld Japan K.K. — Tokio, Japan

SolarWorld France SAS — Grenoble, Frankreich

SolarWorld UK [Salisbury] Ltd. — Salisbury, GroRbritannien
SolarWorld Africa (Pty.) Ltd. — Kapstadt, Stidafrika
Solarparc GmbH — Bonn, Deutschland

100% e Solarparc Projekt VI GmbH & Co. KG — Bonn, Deutschland

100% eSS Solarparc Projekt VIl GmbH & Co. KG — Bonn, Deutschland

100% e Solarparc Projekt VIIl GmbH & Co. KG — Bonn, Deutschland

10% »>> Solarparc Donau | GmbH — Bonn, Deutschland

100% e Solarparc Donau Il GmbH — Bonn, Deutschland

[IEA > Go'sun Verwaltungs GmbH — Bonn, Deutschland

10% »»>> Solarparc Deutschland | GmbH — Bonn, Deutschland

100% e Solarparc Diamant Verwaltungs GmbH — Bonn, Deutschland

100% RESS Solarparc Brillant GmbH — Bonn, Deutschland

Solarparc Rubin Verwaltungs GmbH — Bonn, Deutschland

SolarWorld Ibérica S.L. — Madrid, Spanien

SolarWorld Czech s.r.o. — Teplice, Tschechische Republik

SolarWorld AG & Solar Holding GmbH in GbR Auermiihle — Bonn, Deutschland

Qatar Solar Technologies Q.5.C. — Doha, Qatar*
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Im Januar 2015 griindete die SolarWorld AG die Vertriebsgesell-
schaft SolarWorld Japan K.K. mit Sitz in Tokio, Japan.

Im Juni 2015 wurde eine weitere Vertriebsgesellschaft, die Solar-
World UK [Salisbury] Ltd., Salisbury, GroRbritannien, als ebenfalls
100-prozentige Tochtergesellschaft der SolarWorld AG gegriindet.

Im zweiten Quartal 2015 wurden die Solarparc Projekt VIl GmbH
& Co.KG sowie die Solarparc Projekt VIl GmbH & Co. KG gegriindet.
Die Eintragungin das jeweilige Handelsregister der Gesellschaften
istam 1. April 2015 erfolgt.

Mit schuldrechtlichem Vertrag vom 3. September 2015 wurde die
Solarparc Projekt V GmbH & Co. KG an einen externen Investor ver-
dulert. Die Gesellschaft wurde im 3. Quartal 2015 entkonsolidiert.
Hieraus resultierten Umsatzerlose in Hohe von T€ 2.105.

Die SolarWorld Czech s.r.o., Templice, Tschechien, eine 100-pro-
zentige Tochtergesellschaft der SolarWorld AG, befindet sich in
Liquidation. Die Eintragung der Liquidation im Handelsregister der
Gesellschaft ist zum 1. Mai 2015 erfolgt.

Die Liquidation der SolarWorld Schalke GmbH wurde im Berichts-
jahr abgeschlossen und die Gesellschaft per 29. Mai 2015 im
Handelsregister geloscht.

4. SONSTIGES

EVENTUALSCHULDEN

Das Tochterunternehmen SolarWorld Industries Sachsen GmbH
(vormals Deutsche Solar GmbH) befindet sich als Beklagte in einer
gerichtlichen Auseinandersetzung mit einem Siliziumlieferanten.
Hintergrund ist die Nichtabnahme von Silizium aus mit diesem
Siliziumlieferanten abgeschlossenen langfristigen Siliziumvertra-
gen. Der Siliziumlieferant macht aufgrund der Nichtabnahme An-
spriiche aus der ,Take or Pay“ Verpflichtung und aus Schadenersatz
inHohe von insgesamt USD 676 Mio. geltend. Basierend auf externen
juristischen Stellungnahmen verstoRen nach Auffassung der Gesell-
schaft die gegenstandlichen Siliziumvertrage u. a. gegen europai-
sches Kartellrecht, was zur Nichtigkeit der Abnahmeverpflichtungen
und ggf. zur Nichtigkeit der Vertrage insgesamt fiihrt bzw. fithren
kénnte. Das mit dem Verfahren befasste Gericht in Michigan hat
mit Beschluss (,Order) vom 28. Oktober 2015 entschieden, dass der
Einwand der Vertragsnichtigkeit wegen VerstoR gegen Europdisches
Kartellrecht im Verfahren nicht zugelassen werden soll. Es handelt
sich dabei um eine von mehreren gleichwertigen Einwendungen
gegen die Klage. Alle weiteren Einwendungen gegen die Klage
bleiben zulassig. Die Teilentscheidung des Gerichts ist prozesstech-
nischer Natur und stellt ausdricklich keine Beurteilung dar, dass
die betroffenen Vertrage nicht gegen EU-Kartellrecht verstoRen.

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS ~ ERLAUTERUNGEN

Darlber hinaus besteht die Moglichkeit, in einer nachsten Instanz
erneut Uberpriifen zu lassen, ob die Einwendung wegen Verstol3
gegen EU-Kartellrecht zugelassen werden kann. Ferner muss ein
US-Urteil mit den wesentlichen Grundsatzen des deutschen Rechts
vereinbar sein, damit es in Deutschland anerkannt und vollstreckt
werden kann. Daher miisste ein deutsches Gericht ein etwaiges
Urteil erneut priifen und spatestens dann wiirde die Einwendung
der Vertragsnichtigkeit wegen Verstol§ gegen europdisches Kartell-
recht wieder relevant werden. Aus diesem Grund geht die SolarWorld
unverandertvon einer geringen Eintrittswahrscheinlichkeit firr die
Vollstreckung eines solchen Urteils aus. Der Ausgang des Verfahrens
kann zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht eingeschatzt werden.
Je nach Ausgang konnte die SolarWorld Industries Sachsen GmbH
jedoch zu Entschadigungsleistungen bis zur geltend gemachten
Hohe verpflichtet werden.

Einige Glaubiger der alten Anleihen haben wahrend der finanziellen
Restrukturierung ihre Anleihen gekiindigt. Die SolarWorld AG halt
die eingereichten Kiindigungen fiir nicht wirksam, da laut exter-
ner juristischer Stellungnahme kein Kiindigungsrecht gemaf? den
Anleihebedingungen oder aus wichtigem Grund besteht. Das LG
Frankfurtam Main hat in verschiedenen Verfahren die Klage abge-
wiesen.Das OLG Frankfurt hingegen halt Kiindigungen, die zwischen
der Einberufung der Glaubigerversammlungen am 5./6. August
2013 und der jeweiligen Glaubigerversammlung selbst erklart
wurden, fir wirksam. Gegen dieses Urteil hat die SolarWorld AG
Revision beim Bundesgerichtshof eingelegt, Giber die noch nicht
entschieden ist. Die mindliche Verhandlung vor dem Bundesge-
richtshof ist fiir den 8. Dezember 2015 angesetzt. Weitere Verfahren
sind vor dem LG Bonn und dem OLG KoIn rechtshangig. Bei widerer-
wartend negativem Ausgang der Verfahren miisste SolarWorld die
gekindigten Anleihen zum vollen Nennbetrag zuziiglich aufgelau-
fener Zinsen tilgen. Dies betrifft Anleihen im Nominalvolumen von
1,4 Mio. €. Die Anleiheglaubiger missen aber gegen Riickzahlung
des Nominalbetrages die aus der Restrukturierung erlangten Vor-
teile herausgeben.

WERTHALTIGKEITSTESTS

Die wesentlichen Bewertungsannahmen und -pramissen, die den
Werthaltigkeitstests zum Jahresende 2014 zugrunde lagen, haben
sich zum Stichtag 30. September 2015 kaum verandert. Folglich
waren keine Wertberichtigungen oder Wertaufholungen auf das
Sachanlagevermégen notwendig.

5. VORGANGE VON BESONDERER BEDEUTUNG NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag
haben sich nicht ergeben.
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6. INFORMATIONEN UBER GESCHAFTSSEGMENTE

INFORMATION UBER GESCHAFTSSEGMENTE 1.-3. QUARTAL 2015

in Mio. € Produktion Produktion Handel Alle sonstigen Uberleitung Konsolidiert
Deutschland USA Segmente
Umsitze
Externe Umsatze 5 1 525 1 0 532
Intersegment-Umsitze 305 183 0 1 519 o
Umsitze gesamt 310 188 sas 12 519 s32
EBITDA -1 5 3 7 1 15
PlanmaRige Abschreibungen -19 -8 -1 -5 0 -33
Operatives Ergebnis (EBIT) 20 3 2 2 1 18
Finanzergebnis -30
Ergebnis V(';'r"lé}tragsteuern """"""""""""""""""" 748
Ertragsteuér% """""""""""""""""""" . 9
Konzerneré;k;nis """"""""""""""""""" 39
INFORMATION UBER GESCHAFTSSEGMENTE 1.-3. QUARTAL 2014
in Mio. € Produktion Produktion Handel Alle sonstigen Uberleitung Konsolidiert
Deutschland USA Segmente
Umsitze
Externe Umsatze 12 0 397 0 0 409
Intersegment-Umsatze 283 122 o 8 413
Umsitze gesamt 295 122 37 8 13 409
EBITDA 121 -6 -9 3 -1 108
PlanmaRige Abschreibungen -18 -7 -2 -4 -31
Operativesugr‘éebnis (BIT) . 103 . 13 """""""" i -1 1 77
Finanzergebnis 519
Ergebnis vc';'r"atragsteuern """"""""""""""""""" 596
Ertragsteué;;\ """""""""""""""""""" -107
Konzerneré;l‘)'ﬁis """"""""""""""""""" 489
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FINANZ- UND VERANSTALTUNGSKALENDER

FINANZ- UND VERANSTALTUNGS-
KALENDER 2015

_ »»» Veroffentlichung Konzern-Zwischenbericht 3. Quartal 2015

www.solarworld.de/finanzberichte
Analysten-Telefonkonferenz
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18.-21. JANUAR 2016 [Raas

08.-10. MARZ 2016 -

13.-18. MARZ 2016 -

16.-20. MAI 2016

17. MARZ 2016

12. MAI 2016

07.JUNI 2016

[

22.-24.JUNI 2016 -

11.-14.JULI 2016 -

14. AUGUST 2016

>

11.-15. SEPTEMBER 2016 R

042

14. NOVEMBER 2016

[

World Future Energy Summit, Abu Dhabi (VAE)

Ecobuild, London (GroBbritannien)

Light + Building, Frankfurt (Deutschland)

Veroffentlichung Konzernbericht 2015
www.solarworld.de/finanzberichte
Bilanzpressekonferenz, Bonn (Deutschland)
Analysten-Telefonkonferenz

Verédffentlichung Konzern-Zwischenbericht 1. Quartal 2016
www.solarworld.de/finanzberichte
Analysten-Telefonkonferenz

Mexican International Renewable Energy Congress, Mexico City (Mexiko)

Ordentliche Hauptversammlung, Bonn (Deutschland)

Intersolar Europe, Miinchen (Deutschland)

Intersolar North America, San Francisco (USA)

Verédffentlichung Konzern-Zwischenbericht 1. Halbjahr 2016
www.solarworld.de/finanzberichte
15. August 2016: Analysten-Telefonkonferenz

Solar Power International, Las Vegas (USA)

Veréffentlichung Konzern-Zwischenbericht 3. Quartal 2016
www.solarworld.de/finanzberichte
Analysten-Telefonkonferenz



IMPRESSUM

KONZEPT UND GESTALTUNG

heureka GmbH, Essen » www.heureka.de

DRUCK
Welpdruck GmbH, Wiehl » wwwwelpdruck.de

PAPIER
RecyStar® Polar (300, 115 g/qm)

Dieser Bericht liegt auch auf englischer Sprache vor. Die
deutsche und die englische Version finden Sie auf unserer
Homepage unter: » www.solarworld.de/finanzberichte







